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MORNINGSTAR Valor liquidativo a 30 de Noviembre 2016: 172,12€
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Belgravia Lynx SICAV k32X
Estructura Juridica: SICAV (UCIT V) Gestora Delegada: Belgravia Capital SGIIC, SA. Director de gestion:
Domicilio: Luxemburgo (Regulado por CSSF) Depositario y Agente de Pagos: Societe General Bank & Trust
Sociedad Gestora: Auriga Global Investors, S.V., S.A. Auditor: KPMG Audit SC
Administrador: Societe General Securities Services Luxembourg Persona de contacto: Cristina Solinis. Telf.: 915158621
Rentabilidad desde Mayo 2012 +88,33% vs. Stoxx 600 +32,93% Patrimonio 180,22€ mill.

*La serie del STOXX 600 utilizada en este informe no incluye dividendos

POLITICA DE INVERSION

El universo de inversion de A. I. Belgravia Lynx es la Renta Variable Europea, sobre la que se realiza una gestion activa. La Sociedad tiene un objetivo
de rentabilidad positiva con un Ratio de Sharpe (rentabilidad por unidad de riesgo) superior al del Stoxx 600 y una volatilidad inferior a la de dicho
indice.

RENTABILIDADES MENSUALES (%)

Aio Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Acum.
2012 -1,89 0,86 2,32 0,38 0,18 1,46 2,42 2,97 8,96
2013 3,25 1,05 -2,37 1,30 2,57 -4,40 8,33 -0,91 3,45 6,10 1,39 0,03 20,92
2014 4,13 2,95 0,23 -0,13 3,04 -1,98 -1,01 1,97 0,55 -0,28 3,17 1,58 14,97
2015 7,05 6,72 1,53 1,60 3,11 -1,91 2,34 -1,80 -2,42 0,98 2,45 0,77 21,83
2016 -4,84 0,74 1,62 0,39 1,19 -0,22 2,94 0,08 1,32 -0,71 -0,29 2,04

INFORME DE GESTION

En Noviembre, A.l. Belgravia Lynx se deprecid un 0,29% con una beta media de O respecto al Stoxx 600, que subid un 0,89%. Los mercados tuvieron un comportamiento volatil
e inesperado en el mes, marcado por las elecciones presidenciales, donde tanto la victoria de Trump como su impacto positivo en la renta variable no fueron pronosticadas.

En el mes de Noviembre, el comportamiento de A.l. Belgravia Lynx fue negativo debido al adverso posicionamiento sectorial de la cartera (sobreponderada en sectores
defensivos) respecto al efecto de la victoria electoral de Trump, que tuvo un impacto negativo sobre los sectores defensivos de servicios publicos, telecomunicaciones y
consumo defensivo. Destacaron las aportaciones positivas de los sectores financieros (Axa, Julius Baer, ING, BNP) y consumo discrecional (WPP, Royal Caribean, Dufry).
Individualmente, sobresalieron Soitec, Royal Dutch y Sanofi.

Al 30 de Noviembre, A.l. Belgravia Lynx tenia una inversion neta en renta variable del 27,59% y una beta de 0,11 respecto al Stoxx 600.

RENTABILIDAD ACUMULADA ESTADISTICAS B.LYNX STOXX 600*
B. Lynx 88,33% DESDE MAYO 2012
90%- Rent. media mensual % 1,19 0,58
Rent. anualizada % 14,81 6,41
70%- Volatilidad mensual % 2,51 3,44
Volatilidad anualizada % 8,69 11,93
Ratio de Sharpe 1,67 0,60
50%-
NOVIEMBRE 2016
30%1 Rentabilidad % 20,29 0,89
Stoxx 600 32,93% Beta Media 0,01 1
10% Inversion bruta RV a 30/11/16 % 103,01 100
Inversion neta RV a 30/11/16 % 27,59 100
10% VaR a 30/11/16 % 0,41 1,84
10%-
Mayo12 NN Beta a 30/11/16 0,11 1
DISTRIBUCION RV POR SECTORES DISTRIBUCION RV POR PAISES
Serv.Publicos
3,93% Energia 6,98%  Materias Primas Benelux 20,14%
Tecnologia 9,48% 9,77% Alemania 18,28%
Comunicaciones Suiza 4,94%
Industrial 13,7, 10,48%

Reino Unido
9,79% Italia 5,57%
Espafia 2,29%

Consumo ciclico
7,15%
Otros 6,06%

Francia 19,82%

Financiero 23,02% Consumo no ciclico

15,44% Escandinavia
Finlandia 1,96% 11,13%
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