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BELGRAVIA DELTA FI

El universo de inversion de Belgravia Delta es la Renta Variable Belgravia Delta Stoxx 600 B. Delta
paneuropea pudiendo variar la exposicién e invirtiendo la liquidez 103,80%
unicamente en instrumentos de mercado monetario. El fondo tiene un 120% -
objetivo de rentabilidad anual no garantizada del 4% al 6%, con un
enfoque de Equity Market Neutral que se corresponde con una 100% -
volatilidad anualizada inferior a 8% y un R’ respecto al Stoxx 600
inferior a 0,15. 80% Stoxx 600

E 54,42%
NAV a 31/10/2018 9,50 EUR 40%
Patrimonio 37,61 Millones EUR

20%

Caédigo ISIN ES0114429006
Cédigo Bloomberg BELBALF SM 0% T T T T
Categoria Market Neutral
Estructura legal Fondo de Inversién, UCITS -20%
Domicilio Espafia -40%
N2 registro CNMV 4970
Sociedad gestora Belgravia Capital, SGIIC, S.A. -60% -
Depositario Santander Securities Services PO A N\ T\ T NS RIS - BN VI SN SN N TN RN BN
Auditor Ernst & Young PO N R R I I O OO I N O R e
Director de gestion Carlos Cerezo
Inversién minima inicial 10.000 EUR Aiio 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Inversién minima adicional 1.000 EUR Delta 523% -585% 9,20% 9,18% -6,42% 3,57% 7,91% 6,90% 15,72% 3,16% 4,93% -10,68%
Liquidacion D+1 Stoxx 600 2,36% -43,77% 32,39% 11,61% -8,61% 18,18% 20,79% 7,20% 9,60% 1,73% 10,58%  -4,68%
Liquidez Diaria
Comision de gestion 1,00% 2018 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Comisién s/ res. positivos 9% Delta -2,59% -1,06% -1,76% -0,07% 0,04% 0,00% -0,69% -0,67% -1,19% -3,18%
Comision de suscripcion 0% Stoxx 600 1,66% -3,81% -1,99% 4,49% 0,13% -0,63% 3,14% -2,14% 0,32% -5,53%
Relacién con inversores Cristina Solinis Anualizad 3 afios 5 afios 10 afios Desde inicio Total Acumulada
Teléfono 91 515 8590 Delta -0,54% 3,80% 4,57% 3,89% 103,80%
Correo electronico info@belgraviacapital.es Stoxx 600 1,54% 5,16% 9,04% 2,35% 54,42%

DISTRIBUCION RV POR PAISES

Reino Unido
19,65%

Italia
4,37%

Francia
22,86%

Alemania
12,02%

Austria
1,74%

Benelux
23,79%

Espafia
4,15%

ESTADISTICAS *2

Desde febrero de 2000 Delta Stoxx 600 Desde feb. 00 Delta Stoxx 600
Rent. media mensual % 0,33 0,29 Méx. caida -10,68% -54,34%
Rent. Anualizada % 3,89 2,35 Alfa Anualizado 2,39% -
Volatilidad mensual % 1,34 4,29 R* 0,06 -
Volatilidad anualizada % 4,63 14,85 Ratio Sharpe 0,55 0,14
octubre-18 Delta Stoxx 600 Promedio de rentabilidad mensual
Rentabilidad % -3,18 -5,53 % H Delta Stoxx 600

Inversidn bruta media RV % 84,80 100

Inversion neta media RV% 10,34 100 2% |
VaR diario medio % 0,27 1,20

Beta media -0,01 1 0% 155 EHES |
Inversién bruta RV* % 67,26 100 20.35% Rt

Inversién neta RV* % 3,57 100 2%

VaR* % 0,19 1,24

Beta* 0,00 1 4% Meses negativos Meses positivos

DISTRIBUCION RV POR SEC

ES

Serv. Publicos
5,83%

Tecnologia
1,93%

Industrial
16,94%

Financiero
25,64%

Materias Primas
11,65%

Comunicaciones
7,90%

Consumo ciclico
11,71%

Consumo no
ciclico
14,26%

* Afecha 31/10/2018

INFOME DE GESTION

En octubre Belgravia Delta se deprecid un 3,18% con una beta media de -0,01 respecto al Stoxx 600, que cayé un
5,53%. Los mercados de renta variable corrigieron bruscamente tanto en EEUU como en Europa, citandose la politica

comercial estadounidense y el presupuesto italiano como algunas de las causas.

En el mes de octubre Belgravia Delta tuvo un mal comportamiento como consecuencia de una contribucién negativa

de la seleccion de valores. En el lado positivo, tan solo destacaron Scor, Pandora y Philips.

Al 31 de octubre, Belgravia Delta tenia una inversion neta en renta variable del 3,6% y una beta de 0,0 respecto al
Stoxx 600.

1. Desde Febrero de 2000 hasta Febrero de 2002, el comportamiento histérico de la serie corresponde a otra cartera gestionada por el mismo gestor bajo la misma politica de inversidn. Desde Febrero de 2002 hasta Noviembre de 2016, el
comportamiento histdrico corresponde a Belgravia Delta SICAV, Sociedad con la misma politica de inversién que se fusiond con Belgravia Delta Fl en Noviembre de 2016.

2. La serie del Stoxx 600 incluye dividendos netos desde inicio.

www.belgraviacapital.es
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