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Valor liquidativo a 31 de Julio de 2017: 10,29€

N° Reg CNMV: 4970. FECHA DE INSCRIPCION: 18/03/2016.
SOCIEDAD GESTORA: Belgravia Capital, SGIIC, SA. Domicilio: Nufiez de Balboa, 120, 28006 MADRID. N° Reg. CNMV: 196 Director de gestion: Carlos Cerezo

DEPOSITARIO: Santander Securities Services SA (Grupo Santander). AUDITOR: Emst & Young

Rentabilidad desde Marzo 2000*: +120,71%

Patrimonio 52,45€ mill.

POLITICA DE INVERSION

El universo de inversién de Belgravia Delta es la Renta Variable paneuropea pudiendo variar la exposicién e invirtiendo la liquidez
unicamente en instrumentos de mercado monetario. El fondo tiene un objetivo de rentabilidad anual no garantizada del 4% al 6%, con un
enfoque de Equity Market Neutral que se corresponde con una volatilidad anualizada inferior a 8% y un R2 respecto al Stoxx 600 inferior a

0,15.

RENTABILIDADES MENSUALES (%)*

Ao Ene. Feb. Mar. Abr. DMay. Jumn. Jul. Ago. Sep. Oct. Nowv. Dic. Acum.
2000 4,50 -2.13 0.38 0,53 1.14 -0.57 -1.82 3,08 0.02 0.06 5,13
2001 2,32 -0,06 1.82 1.02 1.34 0.34 -1.27 -1.05 1.54 1.14 2.26 1.55 11,44
2002 0.75 -1.932 2,53 0.65 2,88 -0.92 -0.78 0.48 3,41 4,29 -1.38 0.39 10,62
2003 -1.88 -0.60 -2,10  -0.57 -0,01 0.22 -0,01 042 -0.91 1.48 -1.88 0.19 -5,51
2004 0.55 0.73 0,12 -0.14 -0.36 -0.19 -0,07 -0.25 0.59 0.25 0.67 2.19 4,15
2005 1.48 0,42 -0.33 -0.35 0.30 1.45 0,92 1.73 0.54 -1.71 -0.11 0,93 5,34
2006 1.25 1.11 1.12 -0.23 -0.79 -0.04 -0.16 0.04 -0.73 0.15 0.81 0.11 2,65
2007 0,99 0,50 1.48 0.18 0.61 0,47 0.66 -1.09 -0.30 0.20 -0.01 1.45 5,23
2008 -2.94 0.60 -1,00 0.63 2,06 -2.91 -1.05 0.18 -1.61 -0.05 1.46 -1.24 -5,85
2009 2,61 1.88 -0.52 1.60 0,01 0,53 -1.13 1.39 1.45 0.81 -0,81 1.10 9,20
2010 1.41 0,59 0.39 0,92 -0.21 -0.80 -0.84 1.72 2.10 0,44 0.81 2.36 9,18
2011 -3.26 -0.36 0,32 -0.07 -0.15 -1.45 -0.23 -0.85 -0.24 -0.35 0.03 0,05 -6.42
2012 0.20 0,73 0.24 1.48 -0.25 -1.62 1.22 -1.32 -0.41 0.50 0.98 1.82 3,57
2013 1.28 2.23 -2,08 -0.17 1.00 -0.29 3.51 -0.49 0,29 1.71 0,96 -0.19 7,91
2014 3.30 0,46 .17 -1,00 1,12 -1.32 0,21 0,41 -0.30 -0.26 1.69 2.31 6,90
2015 2.54 2,92 1.12 1.60 2.67 -0.11 1.54 1.01 0.39 -0.69 0.83 0.94 15,72
2016 -2.38 0.26 1.20 0.26 0,99 -0.01 2.14 -0.001 1.16 -0.54 -0.22 0,33 3,16
2017 1.75 -0.41 -1.74 -1.19 1.38 1.63 0.12 1,50

INFORME DE GESTION

En julio, Belgravia Delta se aprecié un 0,12% con una beta media de 0,00 respecto al Stoxx 600, que cayé un 0,35%. La renta variable
europea corrigié a la baja, consecuencia de la apreciacion del euro contra el délar a pesar de la buena evolucion de los resultados

empresariales.

En el mes de julio, la evolucién de Belgravia Delta fue positiva debido a la seleccion de valores. La cartera de acciones tuvo un
comportamiento positivo en el mes, mientras los futuros sobre el Eurostoxx 50 daban minusvalias. Destacaron las aportaciones de los
sectores financiero (Prudential, Swedbank), materiales (AMG, Umicore) y telecomunicaciones (TDC, Hellenic Telecommunications).

Individualmente sobresalieron Hella y Smart Metering Systems.

A 31 de julio, Belgravia Delta tenia una inversidn neta en renta variable del 15% y una beta de -0,01 respecto al Stoxx 600.

RENTABILIDAD ACUMULADA* ESTADISTICAS B.DELTA* STOXX 600**
Belgravia Delta 120,71% DESDE MARZO 2002
120%- Rent. media mensual % 0,39 0,31
Rent. Anualizada % 4,65 2,60
100%- Volatilidad mensyal % 1,28 4,38
Volatilidad anualizada % 4,44 15,16
R’ con Stoxx 600 0,06 -
80%-

JULIO 2017
60% Rentabilidad % 0,12 -0,35
Inversion bruta media RV 131,89 100
40%- Inversion neta media RV 13,23 100
VaR diario medio % 0,46 1,35
20%- Beta media 0,00 1
Inversion bruta RV a 31/07/2017 % 131,24 100
0% Inversion neta RV a 31/07/2017 % 15,30 100
VaR a31/07/2017 % 0,47 1,33
marzo-00 Julio-17 Betaa 31/07/2017 -0,01 1

DISTRIBUCION RV POR SECTORES

DISTRIBUCION RV POR PAISES

Tecnologia Serv. Publicos
2,33%

7,82% Materias Primas

12,02%

Industrial
20,26%

Comunicaciones
8,51%

Consumo ciclico

6,93%

Financiero
20,00%

Consume no
ciclico 22,13%

Francia
5,09%

Otros
Irlanda 9,10%

4,07% Reino Unido

18,63%

Escandinavia
19,89%

Alemania
14,48%

Austria 3,48%
Espaiia 3,29%

Italia 2,59%
Suiza 1,46%

Benelux17,93%

* Desde inicio hasta Febrero de 2002 el comportamiento histérico de la serie corresponde a otra cartera gestionada por el mismo gestor bajo la misma politica de inversion. Desde Febrero de 2002 hasta Noviembre de 2016 el comportamiento historico
corresponde a Belgravia Delta SICAV, Sociedad con la misma politica de inversién que se fusion6 con Belgravia Balboa FI en Noviembre de 2016.

** La serie del Stoxx 600 utilizada en este informe incluye dividendos netos.

Cédigo ISIN: ES0114429006

www.belgraviacapital.es

Cédigo Bloomberg: BELBALF SM
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