
Rentabilidad desde Marzo 2000:  121,26%             

POLÍTICA DE INVERSIÓN

RENTABILIDADES MENSUALES (%)*

INFORME DE GESTIÓN  

.                                           

RENTABILIDAD ACUMULADA ESTADÍSTICAS   B. BALBOA*  STOXX 600**

DESDE MARZO 2002
Rent. media mensual % 0,40 0,07
Rent. Anualizada % 4,81 -0,41
Volatilidad mensual % 1,28 4,41
Volatilidad anualizada % 4,44 15,29

       R2 con Stoxx 600 0,07 -

ENERO 2017
Rentabilidad % 1,75 -0,36
Inversión bruta media RV 134,10 100
Inversión neta media RV 14,00 100
VaR diario medio % 0,39 1,73
Beta media 0,04 1
Inversión bruta RV a 31/01/2017 % 135,92 100
Inversión neta RV a 31/01/2017 % 8,13 100

0,37 1,66
0,010 1

** La serie del Stoxx 600 utilizada en este informe no incluye dividendos.

DISTRIBUCIÓN RV POR SECTORES DISTRIBUCIÓN RV POR PAÍSES
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*Desde inicio hasta Febrero de 2002 el comportamiento histórico de la serie corresponde a otra cartera gestionada por el mismo gestor bajo la misma política de inversión. Desde Febrero de 2002 hasta Noviembre de 

2016 el comportamiento histórico corresponde a Belgravia Delta SICAV, Sociedad con la misma política de inversión que se fusionó con Belgravia Balboa FI en Noviembre de 2016.

Enero 2017   

Código ISIN: ES0114429006

Patrimonio 39,99€ mill.

Valor liquidativo a 31 de Enero de 2017: 10,31€

Beta a 31/01/2017
VaR a 31/01/2017 %

     Belgravia Balboa

El universo de inversión de Belgravia Balboa es la Renta Variable paneuropea pudiendo variar la exposición e invirtiendo la
liquidez unicamente en instrumentos de mercado monetario. El fondo tiene un objetivo de rentabilidad anual no garantizada del
4% al 6%, con un enfoque de Equity Market Neutral que se corresponde con una volatilidad anualizada inferior a 8% y un R2

respecto al Stoxx 600 inferior a 0,15.

En Enero, Belgravia Balboa se apreció un 1,75% con una beta media de 0,04 respecto al Stoxx 600, que cayó un 0,36%. Los mercados de renta

variable europea titubearon a lo largo del mes, a la espera de las medidas económicas a anunciar por la nueva administración Trump de EEUU.

En el mes de Enero, el comportamiento de Belgravia Balboa fue muy positivo. Destacaron las aportaciones de los sectores de tecnología (Infineon,

Soitec), consumo discrecional (Dufry, Royal Caribbean) y materiales (Anglo American, Lenzing, Wacher Chemie). Individualmente, sobresalieron

Danske Bank y United Internet.

Al 31 de Enero, Belgravia Balboa tenía una inversión neta en renta variable del 8,1% y una beta de 0,01 respecto al Stoxx 600.
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