BELGRAVIA DELTA SICAV S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, se convoca a los sefiores
accionistas a la Junta General Extraordinaria que se celebrara en el domicilio social, sito
en Madrid, calle NUfiez de Balboa n® 120 — 4° derecha, el dia 13 de Septiembre de 2016
a las 16:00 horas, en primera convocatoria, o el siguiente dia 14 de Septiembre de 2016,
en el mismo lugar y a la misma hora en segunda convocatoria si procede, bajo el
siguiente

ORDEN DEL DIiA

Primero.- Aprobacion, como Balance de Fusion, el cerrado a 31 de Diciembre de 2015,
debidamente auditado.

Segundo.- Aprobacion de la Fusion por Absorcion por parte de BELGRAVIA
BALBOA FI (Fondo Absorbente) de BELGRAVIA DELTA SICAV SA (Sociedad
Absorbida) de acuerdo con el Proyecto comun de Fusion cuyas menciones minimas se
incluyen, segun se establece en el articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de Abril, de
modificaciones estructurales de las Sociedades mercantiles (en adelante LME), al final
de la presente convocatoria.

Aprobacion del Proyecto de Fusion y del tipo de canje de las acciones y adopcion de los
acuerdos complementarios necesarios para su efectividad.

Aprobacidn, en su caso, del Informe de los Administradores sobre los extremos a que se
refiere el Articulo 33 de la LME.

Tercero.- Sometimiento de la fusion al régimen tributario establecido en el capitulo VI
del Titulo V11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, Ley 27/2014,
de 27 de Noviembre, y disposiciones concordantes y complementarias.

Cuarto.- Delegacion de Facultades.
Quinto.- Aprobacion del Acta de la Junta.

Se recuerda a los sefiores accionistas, respecto del derecho de asistencia, que podran
gjercitarlo de conformidad con los Estatutos Sociales y la legislacion aplicable, asi
como que podran obtener, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la Junta.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en los Articulos 39 y 40.2 de la LME, la
Sociedad ha puesto a disposicion de los sefiores accionistas (no existen obligacionistas ni
titulares de derechos especiales, distintos de las acciones ni representantes de los
trabajadores), en la pagina web de la Sociedad Gestora (http//www.belgraviacapital.es),
el texto integro de los siguientes documentos:

a) Proyecto comun de Fusion.
b) Informe de los Administradores de la Sociedad absorbida sobre el Proyecto de
Fusion.



C) Cuentas Anuales e Informe de Gestion de los tres Gltimos ejercicios, con los
correspondientes informes de los auditores de cuentas.

d) Estatutos sociales vigentes de la Sociedad Absorbida y Reglamento de Gestion
vigente de BELGRAVIA BALBOA FI.

e) Identidad de los administradores de la Sociedad Absorbida y fecha desde la que
desempefian sus cargos.

Fecha de insercion de los documentos arriba indicados, en la pagina web de la Sociedad
Gestora: 29 de Julio de 2016.

Adicionalmente y con el objeto de ofrecer la mas completa informacion, los accionistas
podrén examinar en el domicilio social, el texto integro de los documentos anteriormente
resefiados, asi como solicitar la entrega o envio gratuito de los mismos.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 40.2 de la LME se
reproducen a continuacion las menciones minimas del Proyecto de Fusion, legalmente
exigidas:

1. ldentificacién de la 11C Beneficiaria y Fusionada

Fondo Absorbente (11C Beneficiaria):

BELGRAVIA BALBOA, FI, Fondo de inversion mobiliaria de nacionalidad espafiola,
con CIF nimero V-87488334, inscrito en el registro Oficial de la CNMV con el nimero
4.970, representado por su Sociedad Gestora, BELGRAVIA CAPITAL SGIIC SA, con
CIF n® A-83201483, domiciliada en Madrid, calle Nufiez de Balboa n® 120 — 4° derecha,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 17.864, Folio 84, Hoja M-308.282,
inscripcion 18, y en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de instituciones
de inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 196.

Sociedad Absorbida (11C Fusionada):

BELGRAVIA DELTA SICAV SA, Sociedad de Inversion de Capital variable de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, calle Nufiez de Balboa n® 120 — 4°
derecha, con CIF A-83013698, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
16.691, Folio 11, Hoja M-284883, inscripciéon 12, y en el Registro Administrativo de
Sociedades de Inversion Mobiliaria de la CNMV con el nimero 2.015.

2. Metodo de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la 1IC
fusionada y el valor liquidativo de la 1IC beneficiaria. La ecuacion de canje definitiva se
determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de
la escritura publica de fusion.

Dicha ecuacion garantizara que cada accionista de la 1IC fusionada reciba un nimero de
participaciones de la I1C beneficiaria de forma que el valor de su inversion el dia de la
Fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio de la IIC resultante de la fusion
es la suma exacta de los patrimonios de las 11C antes de la fusion.



3. Incidencia previsible de la fusion en los participes de la 11C Beneficiaria y
Fusionada

Con motivo de la fusion, los inversores de la 1IC fusionada, pasaran a ser inversores de
la 11C beneficiaria.

4. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de la I1C fusionada con transmision,
por titulo de sucesion universal, de la totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones a favor de la 1IC beneficiaria, quedando aquélla, como consecuencia de la
fusién, disuelta sin liquidacion.

Las operaciones de la Sociedad absorbida, realizadas a partir de la fecha de la Ejecucién
de la Fusion (otorgamiento de la escritura publica de fusién) y, hasta su definitiva
inscripcion en los Registros que procedan, se entenderan realizados, a efectos contables,
por el Fondo Absorbente.

5. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la
ecuacion de canje

Las IIC involucradas en la fusién valoran su patrimonio conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidas en la normativa aplicable a las Instituciones
de Inversion colectiva (11C).

Al tratarse de una fusion de las recogidas en la letra c), apartado 1 del articulo 37 del
RIIC, en la que se pretenden fusionar 11C de distinta naturaleza juridica, no es necesario,
de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento de uno o varios
expertos independientes para que emitan un informe sobre el proyecto de fusion, al ser
la 11C resultante un Fondo de Inversion.

6. Fecha efectiva prevista para la fusion

La ejecucion de la fusion se producird transcurridos, al menos, cuarenta (40) dias
naturales desde la fecha de comunicacion del acuerdo de fusién a participes y
accionistas, o bien, si fuese posterior, desde la ultima de las fechas de las publicaciones
legales en el BOE y en la pagina web de la Gestora del Fondo beneficiario, sin perjuicio
del cumplimiento de la Sociedad absorbida de las obligaciones contenidas en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles,
siendo la fecha prevista de la ejecucion de la fusion la correspondiente al dia del
otorgamiento de la escritura publica de fusion (la “Ejecucion de la Fusion™).

En cualquier caso, la Ejecucion de la Fusion no tendra lugar hasta superar los plazos
legalmente aplicables por la normativa mercantil vigente.

En Madrid, a 1 de Agosto de 2016.
El Secretario del Consejo de Administracion.
DON FRANCISCO JAVIER CEREZO JIMENEZ



