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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de BELGRAVIA CAPITAL, S.G.I.I.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BELGRAVIA CAPITAL, S.G.l.I.C, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidon
(gue se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones devengadas por gestion de instituciones de inversién colectiva

Descripcién Como se indica en las notas 1 y 17.2 de las cuentas anuales adjuntas, la actividad de
la Sociedad se centra fundamentalmente en la gestion y administracidn de
instituciones de inversion colectiva, actividad que ha supuesto unos ingresos por
caomisiones de 1.334.100,67 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020. Dado que se trata de la principal fuente de ingresos de la
Sociedad, hemos considerado su revision como el aspecto mas relevante de nuestra
auditoria,

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos de control interno de la Sociedad en relacién con el proceso de
célculo y registro de ingresos por comisiones. Nuestros procedimientos de auditoria
sustantivos han incluido, entre otros:

La realizacion de recélculos de la totalidad de las comisiones de gestién
devengadas durante el ejercicio 2020, en funcidén de las comisiones de gestion
establecidas en los folletos de cada una de las instituciones de inversidn
colectiva gestionadas.

Comprobacion selectiva sobre las variables utilizadas (patrimonio y resultado de
las Instituciones de Inversién Colectiva) para calcular la comisién devengada por
la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memaoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de |a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiente y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

: ERNST & YOUNG, S.L.
JAUDITORES (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

InsTITUTO DE CENSORES JURADOS de Cuentas con el No 50530)
oe CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2021 Nim. 01/21/02634 Elena Rodriguez Huescar
seLLO corpoRaTivg:  98.00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
;nll'i;f;n‘e.d.l: :'ﬂ.ui.il.n;[a de cuentas su]e.l'n de Cuentas con el N® 23584)
ala normativa de auditoria de cuentas
espanicla o internacional

1 de marzo de 2021
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BELGRAVIA CAPITAL, 8.GALC, 8.4,
Balances al 31 de diciembre do 2020
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ACTVD Nota

Euros

2020

2018

Tesoreria
Cartera di negaciacion
Valores reprasentativos de dsuda
Ingtrumientos de capltat
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Praosmamotia: Frestados o en garantia
Otros actives financlerps a valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias
Valores represeniatives de deuda
Otros Instrumentos de capltal
Ofroz adlivas finanderos
Pro-memoria: Frasfados o an girantis
Activos financiemns disponibles para ls venta
Valores reprasentativos de deuda
Instrumentos de capitsl
Pro-marmoria: Prestados ¢ an garanile
invarsiones credifoias 9
Crédiio a Infermadiardos fnancieros
Crédlie o particulares
Qtrpg dotlves financieros
Gartera de invaergion a vencimlento
Pro<memoria: Prastados o en garaniia
Darlvados de cobertura
Agtivas no corrierites en venia
Valoras represeniativos de deuda
Instrumeniog de capilsl
Active materlal
Otros
Parficlpaciones
Enfidades daf grupe
Erficdades mulignipo
Entidades asoviadas
Confratos de segures vinculados g pensiones
Activ material i
Dea uso proplo
inversiones inmobilianas
Activo intangible 11
Fuhdo de comercio
Qire active Infangible
Acllvos fiscalas 148.1
Cornientes
Exfaridos

Resto de activos 14

o~

TOTAL AGTIVO

708,221,590
1.191.762,58

1.191.762 68

P R R S T

410.692,10
38.021,08
338.602,02
35.878,20

[T T T T S A A A D

31.567,68
31.587,68

12.352.87
12.352,87
24.804,85
24.904,85

34.831,20

1.264.405,03
886.035,20

885.035,20

EF ot oz % 1 7 E ®

483.842.77
36.011,15
401156830
46.672,32

§ 3 ¥ 2 1t E : 0 1§

48.825,96
48.823,98

14,039,85
14.039,85
148.822.86
148.822.86

39.407,72

241445287

2.854.377,30




BELGRAVIA CAPITAL, 8.G.L1LG, B.A.
Batances al 31 de dicfembre de 2020
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PASIVO Y PATRIMONIO RETO Nota
Cartara da neguciacion

Obros pasives a valor razonabla eon cambios en pérdidas v ganandas

Fasivos financieros a caste amoriizado 13

Deudas cort intermediarios financlaras
Deudzs con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Qiros pasivos inanclercs
Derivados de oohartura
Pasivos aseciades con aclivos ho comlenbas en venta
Provisiones
Fondus para pensiones y obligaclones simifares
Provisiones para impuestos v ofras contingencias legales
Qiras provisiones 3
Pasivos fiscales
Cordentas 18
Diferidos
Rasto de pasivos 14

TOTAL PASIVO

FONDOS FROPICS 15
Cagital
Escriturado
Menog: Capfal no exgido
Frima da emisiin
Rasarvas
Qlras Instrumentos de capital
Manas: Valoras proplas
Resuliados negalivos te gjorsielos anterioras
Resultado def gjercicio
Manos: Dividendas y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activas financiaros disponibles para Ja venta

Coberturas de ke flujos da efectivo _
Coberturas de inversionas netas en negocics sn el exdranjerc
Diferencias de cambio

Rasto de ajusies por valoracion

SUBVENCIONES DONACIONES ¥ LEGADCS
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO'Y PATRIMONIO NETQ

Euros

2020 2018
§23.695,88 427..153.3?'
58.836,58 10.588,32
458,056,289 416.595,05
157.366.59 126,166 45
187.388,58 126.166.45
14,413,185 16,300,687
125.474,62 5689.624,49
1.688.875,25 2.284.756,.80
828,372,580 025 372 50
825,372.50 825,573,580
60.283,30 80.265,30
1.362.475.11 1.362.475,11
(104.017 20} -
{83.376,01) -
{491.781,45) (63.276,01)
1.688.978,25 2.284. 758,00
2414482 87 2.854.377.3%




BELGRAVIA CAPITAL, 5.G.LLC, 8.A,
Balancas al 31 de diciembre de 202(
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PRO-MEMORIA Nots

Euros

2020

2019

Avales y garantiag concedidas

(lros pasivas confingentes

Compromisos de compraventa de valores a plaro

Valpres proplos cedidos an préstamo

Desamboiscs compromelidos por aseguramianio de emisionas
Uarivados finanderos

Olras cusrtas de riesgt ¥ compromise

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdeiin de thulos

Cartaras gestionadas
tras misnias do orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 16

4 v 1 & 5 % 1

[ A S T}

1371.110.154,42
12.458.541,563

141.283.134,52
70.020.835.68

203.500.695,05

*11.323.070,20




BELGRAVIA CAPITAL, 8.G.LLG, $.A,

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicla anual terminadoe el 31 de diciembre

{#)

(¥
{*}

Intsrases y randimientos asimilados
Infereses y cargas agimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimienio de insTrumentos de capital

Comisiones cobradas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones finsncterss {neto}
Carteta dn negoclacion
Qtros instrumentos financierss con cambios en pérdidas y gananclas
instrumentes financieros no valorades a valor razonable con
gambios an pdrdidas y ganandias
Qtros

Diferancias de cambio (ot}

{iros productes de explotaeién

Qiras cargas de expiolacién

MARGEN BRUTO

Gastos de parsonal

Gastos generales

Arortizascion

Dotaciones a provisiones {neto)

Pérdldas por deterloro de activos financiers {netg)

Inveraiones credifivias

Ofros instrumantos financieros no valorados a valor razonalile con
cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Férdidas por deteriors del resto ds astives (neto)

Activos materales

Aclivos infengibles

Resfo
GaranclagfPérdidas) an 1a bajs de acilves no dlasificados come no
sarrientes én venta
Diferencia negativa an combinasiongs de negoains
Ganancias/{Pérdidas) de aciives no corrientes e venta no clasificados
como operaciones Interrumpidas

RESULTAROD ANTES DE IMPUESTOS

impuasto sobre beneficios

RESULTADRC DEL BJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado do opsracfones infefrumpidas {netol
RESULTADC DEL EJERCICIO
RESULTADC POR AGCION (EUROS)

Basicn
Diluide

Etiros

Nota 2020 018

171 2795 13,92
1741 T -

27,93 £3,92
17.2 1.334 400,67 2,080.760,82
7.2 {202.803,37) 1380.040,41)
1t 168.895,38 {26.261,39)
168,605,368 {28.261,39)
{18.47) 554
179.617,07 1503.0060,00
174 {28.826,38) {5.723,26)
1.450,800,23 1.847.745,32
172 {1.202.752.31)  (1.192.564,87)
174 (828.327.56) (582,283 58)
10 y 14 {25.481,81) (38.272,88)
(491, 761,45) {63.376,01)
{491.761,45) {63,376,01)
18 - -
{491.761.45) {63.375,01})
{4941.761,45) {§3.376,01)
{17.27) {2,23)
{17.27} (2,28




BELGRAVIA CAPITAL, S.G.LI.C, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
de los ejercicios 2020 y 2019




BELGRAVIA CAPITAL, 8.G.LLE, 8.A,
Estado de cambios en el patrimonio nsto

Estados de ingresos y gastos reconooidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A)
8)

4,

® e

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONDCIROS

Activos financieros disponibles para ls venta

#) Gananclasi{Pérdidas) por valoracién

b) importes transfierides 4 fa cuenta do pérdidas v ganancias
<) Otras rechasifinaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

2) GananciasiPardidas) por valoracin

b) importes fransfaridos 2 l2 cuonta de pérdidas ¥ gananoias
¢) Importes transfaridos al valor Inlelsl de las partides subleriss
d) Otras rachasificaciones

Coberturas de inversiones netas én negocios an el extranjary
a} Ganancizsf{Pérdicas) por valoracion

b} Importes fransferidos a fe cusnia de pérdidas y gananclaz
o Otrag reclagificacionas

Diferenclas de cambio

a) Ganancias{Pérdidas) por valoracién

b} kmiportes transfarklos & la cuenta de pérdidas v ganandias
e) Otras reslasificasiones

Activos no sorrientes sn venta

aj Gananciasf{Pérdides) por vaioracion

b} Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias
o} Olras recissificaciones

GanansiasiPérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos ¥ gastos reconccidos

knpuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y (3ASTOS RECONOCIROS (A+B)

Euros
2024 2018
{441.761,45) (63.376,01)
{491.761,45) (63.37¢,01)
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BELGRAVIA CAPITAL, S.G.LI.C, S.A.

Memoria
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1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

BELGRAVIA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.A., (en adelante, "la Sociedad") se constituyd el 18 de julio de 2002 por un periodo de tiempo
indefinido, bajo la denominacién de Belgravia Capital XXI, 5.G.1.1.C., 5.A,, con domicilio social actual
en Madrid, C/ Ndhez de Balboa, n® 120, 4* derecha. Con fecha 23 de junio de 2004 la Sociedad cambio
su denominacién a Belgravia Capital, S.G.1LLC., S.A.

La Sociedad esta inscrita, con el ndmero 196 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, siendo suobjeto
social principal la gestion de activos, la administracion de Instituclones de Inversidn Colectiva, asl como
la comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.

La narmativa basica de la Socledad se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamenio de
desarrollo de |la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, modificado por el Real Decreto 83/2015 de 13 de
febrero vy el RD 877/2015, de 2 de octubre. Asimismo esta sujeto a las disposiciones gue desarrollan,
sustituyen o modifican las normas citadas, v en especial a las Circulares emitidas por la C.NMV,
referidas a Instituciones de Inversidn Colectiva.

A 31 de diciembre de 2020 la Socledad gestiona un total de 2 Instituciones de Inversidn Colectiva
(Belgravia Epsilon Fl y Belgravia Delta Fl) con un patrimenio total de 100.021 miles de euros (109.746
miles de euros en 2019). Con fecha 3 de octubre de 2011, la Sociedad alcanzd un acuerdo con
Cluadriga Asset Managers, 5.G1.1.C, 5.A. para |a subgestidn de un compartimento de una Institucion
de Inversion Colectiva con sede en Luxemburgo. El patrimonio total de este compartimento a 31 de
diciembre de 2020 asciende a 15.961 miles de eurgs (21.461 miles de eurcs a 31 de diciembre de
2019) y estd incluido en el epigrafe "Carteras gestionadas” de cuentas de orden, Por ulimo, &l 27 de
junio de 2018 la Sociedad alcanzé un acuerdo con Fund Partner Solutions {Europe), 5.A., sociedad
gestora ubicada en Luxemburgo para la subgestidn de una Institucion de Inversian Colectiva con sede
en dicho pals (Belgravia Lux UCITS SICAV) con un compartimento (Belgravia Lux UCITS-Epsilon). El
patrimonio total de este compartimento a 31 de diciembre de 2020 asciende a 8.570 miles de euros
(10.086 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Con fecha 24 de abrll de 2020 se cred un nuevo
compartimento (Belgravia Lux UCITS-Tau European Equities] cuyo patrimonio total a 31 de diciembre
de 2020 asciende a 5.558 miles de euros. La suma de los patrimanios de ambos compartimentos se
encuentra incluida en el epigrafe "Carteras gestionadas” de cuentas de orden. Con fecha 19 de marzo
de 2020 se alcanzd un acuerdo de asesoramiento de un fondo de pensiones de Caser Pensiones
EGFP, 5 A. cuyo pafrimonio lotal a 31 de diciembre de 2020 asciende a 4.314 miles de euros,

En el mes de octubre del 2020 la totalidad de los accionistas de |a Sociedad firmaron un acuerdo de
venta de |as acciones a Singular Bank, 5.A.U, estas acciones representan el 100% de los derechos
politicos y econdmicos, Esta venla estd sujeta a la no oposicion de la CNMVY. A la fecha de formulacidn
de estas cuentas anuales el expediente de no oposicion por parte de la CNMVY esta en curso.

1.1 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del gjercicio 2020, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion en
sU reunion de 24 de febrero de 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de |a

Sociedad celebrada el 30 de junio de 2020, Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con lo
astablecido en la Circular 72008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.
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1.2 Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nomero medio de empleados durante el ejercicio 2020, asi como la distribucién por sexos de la
plantilla de la Sociedad al cierre de dicho gjercicio, es la siguiente:

W" de empleados

M* madio an & N7 gl 31.12.2020
ejercicio Hombres Mujeres
Direccion 3 3 -
Adminisiracion o 2 1
Técnicos g a 5
Tolal 14 6 f

La Sociedad ni durante el gjercicio 2020 ni 2019 ha contado con empleados con discapacidad mayor
al 33%,

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por sexos al cierre
del ejercicio 2020 viene representada por 6 hombras.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2019, asi comao la distribucion por sexos de la
plantilla de la Sociedad al cierre de dicho ejercicio, es la siguiante:

N da amplaados

N® medio en el N2 al 31.12.2019
ajercicio Hombres Mujeres
Direccian 3 3 i
Administracion 3 - )
Tednicos g 4 5
Tatal 15 T 7

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por sexos al clerre
del gjercicio 2019 viene representada por 8 hombres.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por |a Circular /2015, de 28 de octubre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante |a Circular 4/2015 de la C.N.M.V), por la
que se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre normas conlables,
cuentas anuales y estados de Informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instiluciones de Inversion Colecliva v Sociedades Gestoras de Socledades
de Capital Riesgo (en adelante la Circular 7/2008 de la C.N.M.V.), de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2018 vy de los
resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

La Circular 4/2015 de la C.N.M.V. tiene por objeto actualizar la informacién recabada de las entidades

mediante los estados reservados establecidos en la Circular 7/2008 dela C.N.M.V, a las modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
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La Circular 7/2008 de la C.N.M.V. derogd la anterlor Circular 51992 de la CN.MV., que recogia la
normativa contable vigente hasta el ejercicio 2007 para las Sociedades Gestoras de Institucionas de
Inversion Colectiva. La Circular 7/2008 de la C.N.M.V. tuvo por objeto modificar el régimen contable de
las entidades a las que aplica, para adaptarlo al nuevo marco contable establecido en el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De este modo se
establecen unas normas Yy criterios de contabilidad, que si bien se enmarcan en los principios vy
directrices del nuevo Plan General de Contabilidad, adaptan éste a las caracteristicas propias y
especificas de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, permitiendo una adecuada
y eficaz superyision de las mismas que garantiza la proteccién de los inversores.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios v normas contables v los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 3,
Mo existe ningln principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

b} Comparacidn de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que
se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan, Unica vy exclusivamente, a efectos
comparativos,

c) Correcciones de errores

Mo se han detectado errores en las cuentas anuales de la Sociedad de ejercicios anteriores,

Las cifras incluidas en las presentes cuentas anuales se desglosan en euros, salve que se indique o
contrario,

2.2 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
|uicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, Ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingenles
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la mejor informacion
disponible al clerre del ejercicic. Sin embargo, dada |a incertidumbre inherente a las mismas podrian
surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva,

Los juicios de valor v las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales sa refieren a;

. Deteriora de valor de los activos financieros (Nota 3.),

. Las pérdidas por deterioro v la vida Otil de los activos materiales e intangibles (Notas 3.k y 3.0).
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3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
772008 de la CN.MV.:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicade con el objetive
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni para una
hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas enuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de |la fecha de su pago o de
su cobro.

c) Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el
gjercicio anterior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio, Por el contrario, en la
elaboracion de estas cuentas anuales, se lienen an cuenta todos los riesgos originados en el ejercicio
o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

a) Compensacion de saldos

Solo se compensan enfre sl y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, conternplan la posibilidad de compensacion v se tiene la intencidn de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f Principio de iImportancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que |a Sociedad ha optado por agrupar |las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la Imagen fiel
de la Sociedad.

g Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualguier moneda distinta del euro.
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a Euros utilizando el lipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a Euros:

v Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a Euros ulilizando los tipos de
cambio oficiales de cierre de los mercados mds representativos en funcion de la divisa.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérica, se convierlen al tipo de cambio de |a
fecha de adquisicion,

. Las partidas no menelarias valoradas al valor razonable, se conviertan al tipo de cambio de la
fecha en la que se delerming el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias. con la excepcitn de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éslas se realicen,

Al clerre del ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad Gnicamente mantenia en moneda extranjera importes
por 185,53 v 196,00 euros respectivamenta.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menes los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos.
. La informacién sea verificable,

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido,
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Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

' Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a |la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adqguisicién ni se
reconocen como ingresos.

i) Instrumentos financieros

Un Instrumento financiero es un contrate que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Socledad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaclones de ésle. La Sociedad reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la gue surge el derecho legal a
recibir, o la obligacién legal de pagar, efectiva, y los derivados financieros desde la fecha de
contratacion. Adicionalmente, |as operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la
fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espaficles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de contratacion y, sl se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion,

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asl comao, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico
cuandao este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra
o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran los costes de emision
de |los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efactivo.

i.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos, los créditos
a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de deuda vy los
Instrumentos de capital adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efeclos de valoracion:
. "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el objetiva
de realizarlos a corto plazo v los derivados no designados como instrumentos de
coberlura contable.

' “Inversiones crediticlas”; incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas |as razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen los depdsitos en intermediarios financieros v las cuentas a cobrar a
particulares,
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En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El
valor razonable es la cantidad por la que un active podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independancia mutua,

Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, por su valor razonahble,
sin deducir ningtin coste de ransaccidn en que pudiera incurrirse por su venta, o cualguier otra forma
de disposicion, excepto los activos financieros incluides en la categoria de "Inversiones crediticias”,
que se valoran por su coste amortizado.

El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los
reembolsos de principal, mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la ulilizacion del método del tipo de interés efectivo, de |a diferencia entre &l
importe inicial v el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualguier reduccidn de valor por
deterioro reconecida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los Instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comislones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipe de interes de referencia
que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado |los derechos
contractuales sobre los flujos de efeclivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos v beneficios o, aun no existiendo transmision ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el contral del activo financiero, En este (ltimo caso, cuando no sa
transmila &l control del aclivo estos seguirdn reconociéndose por su compromiso continuo, es decir,
por un importe igual a la exposicidn de la Sociedad a los cambios de valor del active financiera
transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por
deterioro.

i.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades y los depésitos
de la clientela.

Los pasives financieros se clasifican a efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a coste
amortizado”: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las
categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable,
Tras su reconocimiento inicial, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o se

adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y perdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios;

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su wvalor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance, vy, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzea su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financiercs clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

il Deterloro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a |la cuenta de
pérdidas vy ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
detarioro.

1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento iniclal ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La avidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significatives, e individual v colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por 2u coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre gue ésle sea
suficientemente fiable, El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pordidas y ganancias utilizande como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor
de los activos.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efective de la
operacion {si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion en |a fecha
de la actualizacidn (si la operacion se contraid a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
detarminados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo vy circunstancias en las que se preve
se van a producir los cobros.

Las recuperaciones de las perdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacian,

ji-2) Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después
de su reconocimiente inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no seva g
poder recuperar su valor en libros,

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable, la pérdida por deterioro se calcula

como la diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos pérdidas por deterloro
previamente reconacidas.
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k) Inmaovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes del mobiliario, equipos de informatica y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero, Los activos materiales
se clasifican en funcion de su destino en: inmovilizado material de uso propio e inversiones
inmobiliarias, y podran reclasificarse en ofra categoria cuando cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los actives en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios, Estos activos se valoran
iniclalmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada vy, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por delerioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de suU uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futures.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcién de los afos de vida Otil estimada de |os diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Afos
Otras instalaciones 1015
Mobiliario y enseres 10
Equipos para pracesns de informacion 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento, gue no incrementan la vida (til del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacién, cuando se
dispone de él o cuando guedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo y
se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periodicamente el valor residual, la vida 0Otil v el método de amortizacion de los
activos, ¢ Identifica si existen indicios, tanto intemos como externos, de que algin elemento del
inmaovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (i) su valor de uso. Siel
valor recuperable, asl determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del active hasta su importe
recuperable.

) Activo intangible

La Sociedad clasifica como aclives intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia flsica,
de los cuales se estima probable la percepeion de beneficios econdmicos y cuya coste puede estimarse
de manera fiable, Los activos intangibles son clasificados por la Sociedad como de vida Otil definida
(se amortizan a |o largo de la vida Otil del activa) y vida 0fil indefinida (no se amortizan y debera
analizarse su eveniual deterioro anualmente),

Los activos intangibles se reconocen iniclalments por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se
reconoce como tal si, y sélo si, es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste
pueda ser valorado de forma fiable.
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Los afios de vida Gtil, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles son los
siguientes:

Ados de Vida Ui Porcentajes de amortizacion uiilizados

Aplicaclones Infarmaticas 4 25%

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros de financiacién
especifica o genérica devengados antes de la puesla en condiciones de funcionamiento de aquelios
actives que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econdmica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida (til definida son amortizados sisteméaticamente a lo largo de sus
vidas dtiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacisn
aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Los activos
intangibles cuya vida 0t se estima indefinida no se amortizan, pero estan sujetos, al menos
anualmente, a un analisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios del mismo. La
consideracion de vida Otil indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion de la Sociedad con
caracter anual,

.1} Aplicaciones informaticas.

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informéticos, Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones
Informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Se contabilizan
por su coste de adquisicion vy se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil, que se estima en
términos generales en 4 afos.

m) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econdmico de |a operacian
con independencia de su farma juridica como arrendamientos financieros u operatives. Arrendamientos
financieros son aguellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que clasifica
como operativos el resto de arrendamientos.

Todos los coniralos de arrendamiento suscritos por la Sociedad en calidad de arrendatario
correspondan, en funcién de su trasfondo econdmico, a arrendamienios operativos, Las cuotas
correspondientes a estos contratos se registran como gasto durante el plazo de estos arrendamientos.

La Socledad no tiene suscritos contratos en calidad de arrendador, por lo que no existen activos de su
propiedad que hayan sido cedidos en arrendamiento.

n) Comisiones

Las comisiones por gestidn, suscripcion v reembolso, comercializacion y otras actividades similares se
reconocen en |a cuenta de perdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempa especifico
(gestion y administracidn de |IC, etc.), prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a fo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacidn.
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- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(suseripeidn y reembolso de |IC) se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de su ejecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
ni)  Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, gque forman parte integral del rendimiento o coste efective de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracler general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacian.

n.2}  Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad v se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien,
si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
singular,

o} Gastos de personal
Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, reglstrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y coma
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Pl Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los gue pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la enftidad, que se
consideran probables en cuanto & su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion; mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, o no, une ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad de |a
Sociedad. Los activos conlingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
evenlos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo,

Las cuentas anuales de |a Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender |a obligacion es mayor qua de lo
contrario, siempre que se pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que ésta
implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los pasivos
y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalments
reconocidas, procediéndose a su reversian, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ningln caso se reconocen provisiones para cubrir fuluras pérdidas derivadas de las
actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.
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En aquellas situacicnes en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacién, y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un active que no supane una minoracion del importe de la deuda. El importe por el que se
registra el citado active no podra exceder del importe de la obligacidn registrada contablamente. Solo
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenide en cuenta en la
estimacion del importe de |a provision.

q) Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no existen procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la
Socledad.

r) Impuestio sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre les beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en |a cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuandao la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial més de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositive de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales” y "Pasivos
fiscales" del balance adjunto,

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados y, por tanto,
los activos y pasivos fiscales relacionadas contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.
Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositives (y legislacion fiscal) aprobados a |2 fecha del balance.

) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos geslionados de terceros en sociedades y fondos de inversian.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando
se trata de participaciones en fondos de inversién (valor liquidativa).

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 17.2 de esta Memoria.

¥ Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la Norma 54* de la Circular 7/2008
de la CHNMY.
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Las fransacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado,
u) Estado de Flujos de Efectivo

En virtud de lo dispuesto en la Norma 8°, de la Circular 7/2008 de la CNMV, |a Sociedad ha optado por
no presentar Estado de Flujos de Efectivo.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020, formulada por el Consejo de Administracion
de |la Sociedad para su aprobacion por la Junta General de Accionislas, asi come la distribucion del
resultado del elercicio 2019 son las siguientes:

Euros
2020 2019

Resultado dal ejercicio después del Impuesto de Scciedadas (491.761,45) (B3.376,01)

Tatal tistribauible [*191.-?51 ;45_] (ES.E?G.DI]
Reserva legal 2 3
Reszerva valuntaria - = .
Resullados negatvos de ejercicios anteriores (491.761,45) (6337601}

Total distribuido (491.761,45) (B3.376,01)

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social (ver nota 15).

A 31 de diciembre 2020, la reserva legal esta totalmente cubierta,

5, GESTION DE CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gesloras de Instituciones de Inversion Colectiva mencionadas
en la Nota 1 regulan, entre otros aspectos, el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios
en funcién del patrimonio administrado.

El punto 33 del articulo Gnico del Real Decreto 83/2015 modifica el apartado 1 del articulo 100 del Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio, que regula el cdmputo de recursos propios exigibles v recursos
propios computables respectivamente, de esta forma los recursos propios minimos de la Sociedad no
podran ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

aj Un capital social minimo de 125,000 suros que se ha de incrementar en;

. Una proporcion del 0,02% del valor efective del patrimonio de las 1IC que administre o
gestione la Sociedad, en |la parte que diche patrimanio exceda de 250 millones de euros,
sin incluir las carteras gestionadas por delegacion. En ningln caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de suros.

. l.a cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora, La entidad de crédito o aseguradora debera tener
su domicilio social en un Estado miembrao de la Union Europea, o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales gue, a juicio de la C.N.M.Y.,
sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Europea,

23



. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC gue gestionen IIC distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2008/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y
EICC, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en casc de negligencia
profesional,

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derlvados de |a anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimanio
gestionado de las |IC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2008,

i} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en ofras instiiuciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
precedente. Entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacidn.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior padran minorarse en la cuantia de los
gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccidn se podra
realizar solo cuando |a verdadera naturaleza de dichas relribuciones no presents, en parte o
en todo, un componente fijo de los gastos o compromigos asumidos con el personal.

A estos efeclos, la CNMY podra analizar y determinar, en su caso, el caracter no variable de
dichas refribuciones. La entidad podra minorar este importe, previa autorizacion de la CNMY,
si su actividad hublera disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este
supuesto, la nueva base de calculo se comunicara a la CNMY, gue podra modificarla en el
plazo de tres meses si estima que no se ajusta a lo previsto en el reglamento de lICs.
Igualmente, la entidad deberd incrementar este importe con caracter inmediato si su actividad
estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior

Se entendera que el nivel de actividad ha varlado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior,
calculados estos Ultimes en proporcian al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en
el ejercicio corriente.

Independientements del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la gestora
no podran ser en ningln momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento
(UE) N* 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito v las empresas de servicios de Inversian y por gl que se
modifica el Reglamento (UE) N 648/2012.
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El cémputo de los recursos propios minimos sabre los exigibles a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es

COMmo sigue:
Euros
Recursos Propics exigibles {AY: 2020 2019
Gastos de parsonal 1,292 752 31 1.192.564 87
Amortizacidn Inmovilizade 23.481.81 AB.27T2 BB
Gastos de Sarvicios extemos §26.327.56 682,283 58
Tribulos - -
Otros gastos de Gestén corlente 28 826,38 872328
Gastos de Estruclura pravisios . =
Suma A 187,388,086 1.816.844.50
ogo SUMA A 402,847,027 478,211,115
Racursos Propics Computables 4 Garantias + Soquros + incrementas de responsabibidad
profesional (B
Capital Social 825.372,50 825 372,50
Reservas 1.262.475,11 1.362.475,11
Prima de Emlsian B0.285,30 B0.285.30
Agtivos intangibles [12.352,B7) [14.038,85)
Resultades negativos del gjercicio anterior {63.376,01) -
Resultades negativos del ejercicie cordante (494, 761,45) (63.376,01)
Acciones propias en carfara (104,017, 20% .

SUMA B 1.678.625,.38

2.270.717 05

Superavit { (Déficlt) de recursos proplos 1.183,778,360

1.781.506,80

") Los recursos proples exigibles segin nermaliva a 31 de diciermore e 2050 asciendan a 472,217 15 euros debsdo a gue la varacion de los
pastos de geslidn corente ha sido inferor & un 25% respecic & ks gastes del gjercicio precedests. Por tanla, & supsrivit de recurses propios

asoignde segun nermatve a 31 de diciembre de 2020 a 1.187.474,23 aurca,

Adicionalmente la normativa en vigor establece destinar los recursos propios minimos exigibles a
inversiones en cuentas a la vista, depodsitos en entidades de crédito o en valores admitidos a

negociacion an mercados que cumplan los siguientes requisitos;
s Cue tengan un funcionamiento regular,

- Que asten supervisados por la autoridad del Estado en que tenga su sede.

- Que dispongan de reglas de funcionamiento, transparencia, acceso v admision a negociacian
similares a los exigidos en la normativa espanela a los mercados secundarios oficiales.

La Sociedad podra computar las inversiones de los recursos proplos minimos exigibles en acciones o

participaciones de lIC, incluidas |as que gestionen,

El Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad seran informadas peridédicamente de

las necesidades de recursos, de forma que conczea

- El nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a los recursos propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos utilizados en los procedimientos

de evaluacién de los recursos propios.

- Ceterminar si la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos

asumidos.

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcidn del perfil de riesgo v de su

plan estratégico,
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6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumenta financiero deje de cumplir con sus obligaciones
confractuales y cause una perdida financiera a la ofra parte.

El siguienta cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre dal ejercicio:

Euros
2020 20149
Cuentas corrflantes (Mota 7) T07.910,00 1.252.907 83
Irversiones Credilicias (Nota 8) 410.692,10 483.842,77
Exposiclon maxima 1.118.802,10 1,736, 750,60

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados en Espafia,
b} Riesgos de mercado

Son los gue surgen por la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en instrumentas
financiaros, a variaciones en las condiciones de mercado,

El ambito de actuacién de la Socledad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a todas
aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos de
mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio v renta variable son gestionados
y confrolados por la Direccion General.

b1}  Riesgo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccion General, teniendo como
objetivo limitar al maximao los riesgos de tipo de interés a los que esta sometida la Sociedad,

La Socledad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado,
o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto plazo, con o
cual ante variacionas de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios desfases en las
fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre las distintas partidas
del balance, pero nunca de manera significativa,

b.2)  Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean consecuencia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al
propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados en &l mercado.

b.3)  Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas,
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Los saldos denominados en moneda extranjera durante el ejercicio son de importe poco importante,
por lo gue la Sociedad no se encuentra expuesta a riesgo por tipo de cambio significativamenta, Al 31
de diciembre de 2020 y 2019 |a Sociedad tenia activos en moneda extranjera por importe de 185,53 y
196,00 euros respectivamente.

c) Riesgo de liguidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con |as obligaciones asociadas a los pasivos financieros.
Como se indica en la Nota 5, la Sociedad debe destinar los recursos propios exigibles a inversiones
en valores admitidos a negociacion en mercados que cumplan determinados requisitos, por lo gue
mantiene contratado un depdsito a plazo por un importe total de 36 miles de suros, que puaden ser
cancelados con un preaviso de dos dias, asl como cuentas a la vista por importe de 708 miles de
BLIrDS,

7. TESORERIA

El desglose del saldo de esle capltulo de balance al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Eurcs
2020 2014
Cuentaz Corrientes F07.910,00 1.252.907 .83
Caja 11,59 1.497 20
70822159 1.254,405,03

Taotal

Bajo el epigrafe de "Cuentas corrientes”, se registran los importes de las cuentas corrientes en
Bankinter, 5.4. v Santander Securities Services, S.A.U. La remuneracidn de las mismas a 31 de

diciernbra de 2020 y 2019 es de un tipo de interés de EONIA menos 1%.

8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle del epigrafe “Cartera de negociacion” del activo del balance, al 31 de diciembre, es el
siguiente.

o Euros
2020 2014
Betgravia Lux UCITS - Tall European Equities P - LU2002524:548 383,764, 50 B
Belgravia Lux UCITS - Epsilen | - LU1808358119 11.103,00 458,784,00
Clros Instrumentos de capital nacionales . TYB.EB508 408.251,20
1.191.762.58 B65.0355,21]

Total

El saldo de los instrumentos de capital comprendido en el eplgrafe "Instrumentos de capital” del activo
del balance al 31 de diciembre del 2020 corresponde principalmente a participaciones de Belgravia
Epsilon FI, Beigravia Delta FI, acciones de Belgravia Lux UCITS-Epsilon, acciones de Belgravia Lux
UCITS-Tau Europea Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas vy subgestionadas
respectivamente (véase Nota 1),

El saldo de los instrumentos de capital comprendido en el epigrafe "Instrumentos de capital' del active
del balance al 31 de diciembre del 2019 corresponde a participaciones de Belgravia Epsllon Fl,
acciones de Belgravia Lux UCITS-Epsilon, Instituciones de Inversidn Colectiva gestionada vy
subgesticnada respectivaments (véase Nota 1) y a acciones de Auriga Investors-GFE Aequitas Fund.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

8. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle del epigrafe "Crédito a intermediarios financieros" del activo del balance, al 31 de diciembre,
es el siguiente;

||||||||||||||||||||||| EurDE
2020 2019
Depasitos a Plazo 36.021.08 36.011,15
Deudores por comisiones pandientes 338.652,82 401.158,30
Otros Deudares 35.078,20 46.672.32

Tatal 410.652,10 483.842 77

El desglose de los “Depdsitos a plazo” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

020
Euras Tipo de intards {%) Inigio Wencimlento
...... 36.000 0,08% 20/05/2020 20/08/2021
2018
Euros Tipo da interés (%) Inicio Wanalmienta
36,000 0,05% 20/05/2018 20008/2020
36,000

Este Depdsito ha sido contratado con Bankinter, 5.A. Los intereses devengados pendientes de cobro
por depositos a plazo al 31 de diclembre de 2020 y 2019 ascendian a 21,08 v 11,15 euros
respectivamente.

La composicidn del saldo de "Deudores por comisiones” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como
sigue:

Euros
2020 2018
Camisiones de geslion de los fondos de inversidn gestionados (Nata 19) 338.692 82 401.158,30
338.602.82 401.159,30
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isiones de gestion

Las comisiones de gestién se calculan diariamente mediante la aplicacion de un porcentaje sobre el
valor del patrimonio de las IIC gestionadas y subgestionadas por la Sociedad y un porcentaje sobre los
resultados anuales positivos de las 1IC, siempre que se supere gl valor liquidativo de la Gltima vez que
se cobraron comisiones por resultados. Las comisiones devengadas durante el ejercicio han ascendido
a 1.334.100,67 euros (Nota 17.2) (2.089.750,92 euros en 2019) estando pendientes de cobro las
correspondientes al ditimo trimestre del 2020 por un importe de 338,692,82 suros (401.159,30 euras
en 2019},

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe
a otras carleras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias,

10. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este eplgrafe del balance v los movimientos habidos en este epigrafe, durante el ejercicio
2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2020

Euros
Inmavilizada matedal de use propia 31.12.19 Altag Bajas Traspasos 311220
Mabiliario, eq. Informaticos, instalac,, vahiculos
y olras
Cosla 163.563.18 4 {31.505,65) . 132,057,53
Amertizacion acumulada J118.739.22) _(17.236,28)  S1.50585 - _(100.489,85)
Walor neta contable 458.823,96  (17.236,28) - - 31,587,868
Ejercicio 2019
Euros
I iz, material i 31.12.18 Altas Bajas Traspasos 31.12.18
Mabiliaria, 8. informaticas, instalac., vehiculos
y otros
Costa 164.570,57 L - (178717 163.563,18
Amertizacion acumulada (84.991.47)  (19.747,75) - 3 _{114.738,28)
Valar ks sentabla 69.579,10  (18.967,87) - {1.787.17) 48.823,96

Mo hay activos maleriales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad,
que esten fuera de serviclo, o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Socledad no tenla ningln compromiso en firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.

Existen activos materiales totalmente amertizados al 31 de diciembre de 2020 en la Sociedad que
ascienden a 1.182,17 euros {28.901,06 euros en 2019).

Al 31 de diclembre de 2020 la Sociedad ha dado de baja de su balance activos materiales totalmente
amaortizados por 31.505,65 euros.
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11. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 v 2019 es &l siguients:

Ejercicio 2020
Eurgs
311219 Allas Bajas Traspasos 31.12.20
Anticipos inmovilizade intangible 6.050,00 . - - 5.050,00
Aplicasiones infarmaticas &1.818,50 4.558,55 (B84.388,43) - 11.986,62
o7 866,50 A5EE55 (54.388,43) i 18.036 62
Amorlizacion acumulada [B3.B26,65) (6.245,53) 8438843 - [5.683.75)
N SR 14.030,85  (1.686,98) - - 12.352 57
Ejercicio 2019
Elres .
31.12.18 Altas Bzjag Traspasos 31.12.19
Anticipos inmavilizada intangibla 6.050,00 3 - - 8.050,00
Aplicaciones informéticas 87.882.01 2.047 .32 1.787.47 91.5816,50
94.032,01 2.047 32 - 1.787.17 87.866,50
Amorfizacion acumulada (G7.301,52)  (16.525,13) - - (B3.B25,65)
Valor ety Siatia 2673048 (14.477,81) : 1.787,17 14.036,85

Existen activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2020 en |a Sociedad que
ascienden a 821,59 euros (47.003,06 euros en 2018),

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha dado de baja de su balance activos intangibles totalmente
amortizados por 84,388 43 euros.

Las dotacicres a la amortizacion se incluyen en el eplgrafe "Amaortizacion" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

12. ARRENDAMIENTOS

121  Arrendamientos Financieros

La Sociedad no tiene arrendados ningdn tipo de bienes en régimen de arrendamiento financiera.

12.2  Arrendamientos Operativos

a) Arrendador

La Sociadad no tiene contratos de arrendamianto an los que ejerza como arrendadora.

b} Arrendataria

La Sociedad tiene arrendado el local donde realiza su actividad, E| 30 de abril de 2019 el contrato de
alguiler alcanzé |a fecha de vencimiento del contrato, A partir esta fecha se prorrogard por sucesivos

periodos de un afio si ninguna de las partes ha comunicado a la otra con una antelacién minima de 3
meses su intencién de no hacer uso de la prirroga,
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En el ejercicio 2020, se ha registrado en la cuenta de perdidas v ganancias, un importe de 107 miles
de eurcs en concepto de arrendamientos operativos (107 miles de euros en 2018).

13. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del active del balance, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Euros
2020 2014
Otros acreedares 119.535,08 136.603,37
Remuneraclones pendientos de pago 404,160,580 280 550,00
Total 523,685 858 427.153,37

14, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance al 31 de diciembre, es el siguiente:

Euros
2020 2019

Qtros aclives

Flanza Arendamiento 11.704,00 11.704,00
Gaglos anticipados 23.227.20 27.703,72
Tatal 34.921,20 39.407,72
Olros pashios

Organismos de la Seguridad Social acreedoras 14.413,15 16.300,87
Tatal 14.413,15 16.300,67

15. PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital social

A 31 de diciembre de 2013, el capital social ascendia a 1,423,650 euros y estaba representado por
28.473 acciones nominativas de 50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas, e
integramente desembolsadas por sug accionistas,

Con fecha 9 de septiembre de 2014 |a Junta General de Accionistas aprobé una reduccion de capital
via devolucion de aportaciones a los accionistas de 498.277.50 euros, mediante |a reduccion del valor
nominal de todas las acciones. El valor nominal de dichas acciones past de 50 a 32,50 suros,
quedando el nuevo capital fijado en 925.372,50 euros,

Asi, a 31 de diclembre de 2020 y 2019 el capital social asciende a 925.372,50 euras vy estd
representado por 28.473 acciones nominales de 32,50 euros,
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El nimero de accionistas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 13, superando 3 de ellos (3
en 2018) una participacion superior al 5% y concentréndose un 52,20% en un solo accionista (52,20%
en 2019), cuyo detalle, como es preceptivo, ha sido facilitado a la Comisian Nacional del Mercado de
Valores. Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos.

Prima d isi

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de la prima de emisidn totalmente desembolsada es
60.285,30 euros.

Reservas

El detalle de esta partida al 31 de diciembre es el siguiente:

Eurns -

2020 2019
Reserva legal 185.074,50 185.074,50
Reserva voluntaria 1.977.400,61 1.177.400,61
Total 1.362.475,11 1,362.475,11

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
eésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A fecha 31 de diciembre de 2020 y 2019, |a reserva legal est4 totalmente cubierta.

La prima de emision y las reservas voluntarias son de libre distribucion, en la medida que se exceda
los recursos propios minimos exigidos (véase Nota 5).

16. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguients:

Euros
2020 2019
Carteras gestionadas 131.110.184,42  141,293.134,62
Oiras cuentas de crden 72.450.541,63 ?ﬂ.ﬂ?ﬂ.%ﬁ_@g
Total 203 569,685,895  211.323.070,20

El saldo comprendido en el epigrafe de carteras gestionadas se corresponde con el patrimanio de las
IIC gestionadas o subgestionadas por la Sociedad.

El saldo comprendido en el epigrafe de otras cuentas de orden se corresponde principalmente con el
palrimonio comercializado de IIC gestionadas.
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17, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

17.1  Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas y resultados de
operaciones financieras

La composicion de estos eplgrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2020 y
2018 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Intereses v rendimientos asimilados de fos activos financieros;
Intermediarios financiems
Depdsitos a plazo 27.93 13.92
Eurns
2020 2019
Resultados de operacionas financleras (neto)
De la cartera de negociacion
Valores de renta variable interior 80,028,309 (13.392,38)
Valores de renla variable exterior TE.666,99  (12.868.01)
Total 168.695,38 _ (26.261,39)

17.2 Comisiones percibidas y satisfechas

La composicién de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre es la
siguiente:

Euros
2020 2019
Comislones percbidas
Comisiones de gestion o subgestion de IIC de cardeter financlero 1.334.100,67  2.085.750.82
Total (Nota 14} 1.334.100,67  2.080.750,892
L S
2020 2019
Comisiones satisfechas
Comislones da mediacion 171.702.27 350.047.97
Otras comiziones 31.101,70 8.952 44
Total 202 803,97 360.040,41
17.3  Gastos de personal
La composicion de los gastos de personal a 31 de diciembre es la siguiente.
Euros
2020 2019
Gastas de personal
Sueldos v grafificaciones B37.861,85 D08 536,42
Indemnizaciones 180.000,00 -
Cuotas a la sequridad soclal y otras cargas sociales 174.880,46 194,028,45
Total 1.292,752,31  1.192.564,87
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17.4  Gastos generales y otras cargas de explotacién

La composicion de los gastos generales y otras cargas de explotacion a 31 de diciembre es la siguiente:

Eurcs
2020 2019
Gastos generalas
Inmuebles & instalaciones 121.521,26 122 884 07
Sistemas Informaticos 1480518 12.760,08
Publicidad v representacian 20,475,594 71.200,06
Servicios de profesionales independientes 125.673,22 97 412,19
Olros gastos 343.700.28 a78.017.28
Tetal B26.075 BS 82, 283,58
Eurcs
2020 2014
Ofras Cargas de Explotacion
Olros gastos 28.826,28 5.723,26
Tatal 28.526,38 572326

18. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
18.1 Saldos con las Administraciones Pablicas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:

Euros

2020 2019
Saldos deudores corrlentes:
Hagienda Plbica, retenclones v pagos & cuenta 24,804 85 148.822,B6
Total saldos deudores 24904 85 148.822 86
Saldes acreedores comientes:
Hacienda Plblica, acreedors por Impuesto de Sociedades - -
Impuesto scbra la Renta Personas Fisicas (HP acreedara por retenciones) 184 413,71 120,083,086
Hacienda Poblica par VA 2.951.88 6.083,39
Crganismos da la Segwidad Social acreedores 14.413.13 16,300,867
Tetal saldos acreedores 201.778,74 _1_42.45?,1_2

De acuerdo con la legislacion vigente, los impueslos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspecciohadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido un plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autaridades fiscales los impuestos principales que le san
aplicables de los Ultimos cuatro ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
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18.2 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el importe neto de los ingrescs v gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2020 v 2012 es |a siguiente:

Ejercicic 2020

Mites de euros
2020
Resultads condable del gerteio anles dal Impeesio schre Socledades (491,761,458}
Diferencias parmanentas -
Diferencias temporales
Bases imporibles negelivas de gjercicias anteriores
Bese impanible del ejercicio ﬂm
hiles de euros
2020
Impuesio devengeado Impueste a pagar
Gk 26%
Tetel cunta por Impuesto sobre Socledades
Cusucciones
Pagos a cuenta - (1.185,34)
Reterclones — : §E0.T0R.0
Hecienda Plolce daudora peor 15 = £24.904,45)
Ejercicio 2019
Miles de auwrca
i A
Resultado contabie del gjercicio antes del Impuesto sobre Sociedades (B3 376,01}
Dilerercias pammaneTes -
DEzrencizs temparales
HAages irrganibles regativas de ejercicios anlerones s
Rage imponible del gjarcicio _EM
Miles da suros
2019
Irmpuesio devengado Impuestc a pagar
Cuata 25% & '
Tolal zunla por Imewesio sobre Sockedades 5
Ceduccionas
Pagos a cuenla - (148.827,49)
Retenciones 3 11.37)
Harigeda Pililiza deidosa por |3 _ - L 1405.822,88)

Los admiristradores no han reconocido como activos por impuesto diferido el efecto fiscal de las bases
impeonibles negativas pendientes de compensar cuyo importe, es como sigue.

Ak Euras
019 63.376,01
2020 491,761,45
555.137,46
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El saldo del epigrafe de "Activos fiscales" recoge los importes a recuperar por todos los impuestos en
los proximos doce meses ("Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar
en ejercicios futuros, incluidos los derivados de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar ("Activos fiscales-Diferidos").

18.3  Activos y Pasivos por impuestos diferidos

A 31 de diciembre del ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no tiene registrados activos ni pasivos por
impuesto diferido.

19. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones de |a Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

HC Geslionadas y
Ejercicio 2020 subgestionadas Adminlislradores

ACTIVO
Comisiones de geslitn (Mota 9) 338.692,82 -

PASIVD
Remuneraciones pandiantes de pago # =

PERDIDAS ¥ GANANGIAS

TEs0s
Comisiones recibidas (Mota 17.2) 1.334.100,67 =

Caslins:
Gastos ganerales i %
Gastes de parsonal - 1908.000

1T Gestionadas y
Ejercicio 2019 subgestionadas Administradores

ACTIVO
Comisiones de gestion (Mota 9} 401.159,30

PASIVGD
Remunaraciones pendientes de pago - -

FPERDIDAS ¥ GAMANCIAS

E
Comisiones recibidas (Nota 17.2) 2.089.750,92

Gagtos:
Gastos generales - -
Gastos de personal - 198.000,00

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2020 por el personal de alta direccion, que a su vez
son miembros del Consejo de Administracion, han ascendido en concepto de sueldos vy salarios a
198.000 eures al 31 de diciembre de 2020 (198.000,00 euros al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenla obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto al personal de alta direccion o a los miembros anteriores o
acluales del Consejo de Administracién,

Al 31 de diclermbre de 2020 y 2019 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion o a los miembros del Consejo de Administracién, ni habla obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por 19.000,85 y 20.370,19 eurcs respectivamente,

20, OTRA INFORMACION
a Servicio de atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/T34/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economlia establecs |a
obligacién para los departamentos vy servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio precedente.

El Servicio de Atencidn al Cliente ha informado de gue durante el ejercicio 2020 v 2019 no se han
presentado guejas ni reclamaciones contra la Sociedad,

b. Declaracion de los administradores (art. 229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 229 v 231 de la Ley de Sociedades de Capital, con &l fin
de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, los miembros del Consejo de Administracion
declaran que no mantienen situaciones de conflicto de inlerés direcio o indirecto adicionales a los
comentades anteriormente, con el interés de |a Sociedad,

c. Remuneracion a los auditores

Los honorarics abonados a los auditores por la revisian de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y
2019 han ascendido a 5 miles de euros. Durante los ejercicios 2020 y 2019, el auditor de las cuentas
anuales no ha prestado ningun otro tipo de servicios por los que se hayan satisfecho honorarios
adicionales.

d. Informacién scbre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacidn
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de ta misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambiantales,

8. Informaciéon sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

De acuerdo con lo establecido en la disposicidn adicicnal Unica de la Resolucidn de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el pericde medic de pago a proveedores en
operaciones comerciales, se sefiala la informacian relativa al periodo medio de pago a proveedores.

_..2020 2019

(Dias)

Pariodo medio de pago a proveedaras 4,200 305
Ratio de operaciones pagadas 4,200 3.05
Ratic de operaclonas pandiantes de pago 20 13
(Euros)

Total pagos realizados 57626064 501.868,58
Total pagos pendientes ] ~ 133,38 14,617 52
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21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Desde el cierre del ejercicio 2020 y hasta el 24 de febrero de 2021, fecha de formulacion por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad de sus cuentas anuales, no ha occurrido ningln ofro
acontecimiento significativo que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas,
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BELGRAVIA CAPITAL, §.G.I.I.C, S.A.

Informe de Gestion
del ejercicio 2020



Belgravia Capital, SGIIC, S.A.

Informe de Gestion
Ejercicio 2020

El comienzo del afio se vio empanado, principalmente, por la aparicion en el mes de enero de la Covid-
19 en la provincia de Wuhan (China) para posteriormente contagiarse a nivel global tomandose
medidas de confinamiento con un gran impacto tanto social como econdmico.

Ante esta situacion de caida del PIB a nivel global e incremento elevado del desempleo, los bancos
centrales de las principales economias han llevado a cabo operaciones monelarias de caracter
excepcional para combatir el shock econémico producido per el virus. Durante los meses de verano,
los datos econdmicos siguieron mejorande seglin se fue reactivando la economia. Los indices PMI
manufactureros de las principales economias se consolidaron en niveles de expansion, Mo tanto asi
los datos composite y de servicios, todavia lastrados por las medidas restrictivas y de distanciamiento
social, especialmente en las economias con un mayor peso del sector servicios. Durante el mes de
septiembre, &l temor a un nueve confinamiento y el consiguiente cierre de las economias motivado por
el fuerte repunte de los casos y los fallecimientos de la pandemia provocéd correcciones en los
principales indices europeos.

La Ultima parte del afio vino marcada por las elecciones norteamericanas, el cierre definitivo del
acuerdo del Brexit, la aprobacion de los planes de estimulo fiscal (Recovery Fund) y, especialmente,
la aprobacion de las vacunas contra la Covid-19 en Europa y Estados Unidos,

A pesar de que el crecimiento podria decepcionar en el primer trimestre del afio, el afio 2021 deberia
ser un ano positive para la renta variable. Los bancos centrales contindan dando soporte monetario
con tipos de interés cercanos a cero o negativos. El crecimiento de la masa monetaria en las principales
economias en 2020 se encuentra muy por encima de su media histérica y en 2021 se espera gue siga
en cifras elevadas. Los gobiernos de las principales economias han aprobado ambiciosos programas
de estimulo fiscal para apoyar la recuperacion. Si a esto afiadimos la aplicacién de las vacunas contra
el Covid-19 de forma mas o menos generalizada en la poblacién de los paises desarrollados que
permita una eliminacion de las medidas restrictivas y de distanciamiento social y una normalizacion de
la aclividad, nos encontramos ante un conjunto de factores que deberian contribuir a ver unas cifras
de crecimiento econdmico extraordinarias.

El patrimonio bajo gestion se situd en 131 millones de euros a cierre dal gjercicio, ademas de 4 millones
bajo asesoramiento y contaba con una plantilla de 12 empleados en esa misma fecha.

En el ejercicio 2020 Belgravia Capital, 3.G.11.C., S.A. ha realizado una operacion de compra de
autocartera de 1.421 acciones que supane un 4,991% del capital social.

La Sociedad no posee activos fijos v su objeto social no esta incluido en |a clasificacian europes de
proteccion medioambiental, por lo gue no son de aplicacién las normas para el reconocimiento,
valoracion e informacion de los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

La Sociedad no ha llevado a cabo proyectos de Investigacién y Desarrollo durante el ejercicio 2020.

El periodo medio de pago a proveedores se encuentra incluido en la Nota 20.e de la memoria.

Los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio se detallan en la Nota 21 de la memoria.
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El Consejo de Administracion de Belgravia Capital, S.G.I.1.C., S.A. en su sesién celebrada el dia de
hoy, formula las Cuentas Anuales de Belgravia Capital, S.G.11.C., S.A. referidas al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2020, todo
ello recogido en los folios de papel comtn, numerados del 1 al 39, ambos inclusive, en cumplimiento
de la legislacion vigente.

Madrid, 24 de febrero de 2021

D. Carlos Cerezo Jimeénez D. Miguel Cerezo Jiménez
Presidentg Vicepresidente

D. Gabriel Alvarez de Toledo Bandeira D. Miguel Jiménez Jiménez
Consejero delegado > Vocal

\.

D. I#go Alvarez — Valdés y Flérez de Quifiones D. Francisco Javier Cerezo Jiménez
Vocal Vocal



