PROYECTO COMUN DE FUSION DE
BELGRAVIA BALBOA, FI (IIC beneficiaria — absorbente. Fondo Absorbente)
BELGRAVIA DELTA SICAYV, S.A. (IIC fusionada — absorbida.Sociedad Absorbida)

1. Tipo de fusién e identificacion de las IIC involucradas y de sus Sociedades Gestoras y

Depositarios:

1.1. Tipo de fusion:

La operacién de fusion consiste en la absorcion por parte de la IIC beneficiaria de la IIC
fusionada, segun lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y en el articulo 36 y siguientes del

RIIC.

1.2. Identificacion de las IIC beneficiaria y fusionada, sus entidades gestoras y
depositarias, identificando sus respectivos niimeros de registro en CNMV.

Denominacion de la IIC N° Registro Denominacion y Denominacion y

beneficiaria (absorbente) CNMV domicilio de Gestora | domicilio Depositaria

BELGRAVIA SANTANDER

SECURITIES

goge | OHELAL STHIC Sa SERVICES SA
BELGRAVIA BALBOA, FI ' Domicilio: C/ Nufiez de Domicilio: Avenida de

NIF: V87488334 Balboa n® 120 — 4° =
Cantabria s/n (28660 —
derecha (28006 — .
Madrid Boadilla del Monte,
adnid) Madrid)
Denominacion, NIF y domicilio de | N° Registro Denominacién y Denominacion y

la IIC fusionada (absorbida) CNMV domicilio de Gestora domicilio Depositaria

s | _pmomava | SaNADER

BELGRAVIA DELTA, SICAV S.A. ' CAPITAL SGIIC SA SERVICES SA
NIF: A-83013698 Domicilio: C/ Nufiez de Biolieilion Avanidsds
Domicilio: C/ Nuifiez de Balboa n° Balboa n°® 120 — 4° Bt s /n (28660 —

120 — 4° derecha (28006 — Madrid) derecha (28006 — .
. Boadilla del Monte,
Madrid) .
Madrid)

2. Contexto y justificacion de la fusion:

El Articulo 26.5 de la vigente Ley de Instituciones de Inversion Colectiva -Ley 35/2003, de 4 de
Noviembre- (en adelante, LIIC), prevé la posibilidad de fusién entre IIC de diferente naturaleza
juridica. En el citado Articulo se establece que el procedimiento de fusion se llevara a cabo
conforme a lo previsto en la LIIC y en su normativa de desarrollo, en relacion con el FI objeto
de la fusién y a lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de Abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles, en relacion a la SICAV que se fusiona, si bien con las salvedades
que se establezcan en la LIIC y en su normativa de desarrollo.

La presente operacion de fusion tiene por objeto la absorcién por parte de BELGRAVIA
BALBOA, FI (IIC beneficiaria-absorbente) de BELGRAVIA DELTA, SICAV SA (IIC
fusionada-absorbida), e implica la transmisién en bloque del patrimonio de la SICAV al FI,
mediante la atribucion de participaciones del Fondo absorbente a los accionistas de la Sociedad
absorbida. En consecuencia, la fusién supondra la disolucién sin liquidaciéon de la SICAV
absorbida, con transmision, por titulo de sucesion universal, de la totalidad del patrimonio,
derechos y obligaciones de esta Sociedad a favor del Fondo absorbente.
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La operacion de fusién se iniciard con el previo acuerdo de la Entidad Gestora del Fondo
absorbente, asi como del Consejo de Administracion de la Sociedad absorbida.

La absorcién de la SICAV por parte del FI dara lugar a la creacién de una institucion de mayor
volumen, con mejores posibilidades de comercializacidén, maxime si tenemos en cuenta que el
Fondo Absorbente es de reciente creacion, lo que podria dar lugar a economias de escala.
Asimismo, se aprovecharan las ventajas propias de la unificacion de las inversiones en una sola
IIC, y la consecuente racionalizaciéon de las mismas. Igualmente, con la fusion pretendida, se
espera obtener una importante reduccion en cuanto a los costes operativos (contratacion de
operaciones) y administrativos (gastos de gestion, gastos de auditoria, gastos por servicios
juridicos, gastos de mantenimiento en el MAB, costes de mantenimiento de IBERCLEAR y de
llevanza del libro registro de accionistas), que redundard en un beneficio tanto para los
accionistas de la SICAV como para los participes del Fondo.

3. Incidencia previsible de la fusién en los participes de las IIC beneficiaria y fusionada.

Con motivo de la fusion, los inversores de la IIC fusionada, pasaran a ser inversores de la 1IC
beneficiaria.

4. Criterios adoptados para la valoraciéon del patrimonio para calcular la ecuacién de
canje

Las IIC involucradas en la fusion valoran su patrimonio conforme a los principios contables y
normas de valoracion recogidas en la normativa aplicable a las IIC.

Al tratarse de una fusion de las recogidas en la letra ¢), apartado 1 del articulo 37 del RIIC, en la
que se pretenden fusionar IIC de distinta naturaleza juridica, y al ser la IIC resultante un Fondo
de Inversion, no es necesario, de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento
de uno o varios expertos independientes para que emitan un informe sobre el proyecto de
fusion.

5. Meétodo de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la IIC fusionada
y el valor liquidativo de la IIC beneficiaria. La ecuacion de canje definitiva se determinard con
los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura piblica de
fusion.

Dicha ecuacion garantizara que cada accionista de la IIC fusionada reciba un nimero de
participaciones de la IIC beneficiaria de forma que el valor de su inversion en la fecha de
ejecucion de la Fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio de la IIC resultante de la
fusién es la suma exacta de los patrimonios de las IIC antes de la fusion.

6. Fecha efectiva prevista para la fusién

La ejecucion de la fusion se producird transcurridos, al menos, cuarenta (40) dias naturales
desde la fecha de comunicacion del acuerdo de fusion a participes y accionistas, o bien, si fuese
posterior, desde la Gltima de las fechas de las publicaciones legales en el BOE y en la pagina
web de la Gestora del Fondo beneficiario, sin perjuicio del cumplimiento de la Sociedad
absorbida de las obligaciones contenidas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, siendo la fecha prevista de la ejecucion de la fusion
la correspondiente al dia del otorgamiento de la escritura publica de fusion (la “Ejecucién de la
Fusion™).

En cualquier caso, la Ejecucion de la Fusion no tendra lugar hasta superar los plazos legalmente
aplicables por la normativa mercantil vigente.
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La ejecucion de la fusion esta prevista que se lleve a cabo durante el mes de Noviembre de
2016.

7. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La fusioén implica la incorporacién del patrimonio de la IIC fusionada con transmision, por titulo
de sucesion universal, de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor de la IIC
beneficiaria, quedando aquélla, como consecuencia de la fusion, disuelta sin liquidacion.

Las operaciones de la Sociedad absorbida, realizadas a partir de la fecha de la Ejecucion de la
Fusién (otorgamiento de la escritura piblica de fusion) y, hasta su definitiva inscripcion en los
Registros que procedan, se entenderén realizados, a efectos contables, por el Fondo Absorbente.

Los gastos derivados de la fusion que afecten al Fondo involucrado en la fusion seran
soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendran repercusiones en el mismo. Los
gastos derivados de la fusion que afecten a la Sociedad de Inversion serdn soportados
igualmente por la Sociedad gestora.

Una vez ejecutada la fusién, la Sociedad Gestora, o en su caso el comercializador, en unién con
el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que
éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara.

8. Informes de auditoria

El informe de auditoria del ultimo ejercicio de la Sociedad absorbida no presenta salvedades.
Dicho informe se puede consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los
registros de la CNMV.

La IIC beneficiaria, al ser un Fondo de reciente constitucién no dispone de cuentas anuales
auditadas.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para

comparecer en este acto y que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran
la vigencia de sus poderes que no les han sido ni suspendidos ni revocados.

[.a Entidad Gestora de BELGRAVIA BALBOA, FI:

P
&P MIGUEL CEREZO JIMENEZ
Director General

BELGRAVIA CAPITAL S.G.LL.C. SA

La Entidad Depositaria d¢e BELGRAVIA BALBOA, F1 y BELGRAVIA DELTA

SICAV SA
D.)[ANTONIO DE LA CRUZ GIL D. ENRIQUE PRETUS GONZALEZ
Representante de Representante de

SANTANDER SECURITIES SERVICES SA SANTANDER SECURITIES SERVICES SA
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El Consejo de Administracién de BELGRAVIA DELTA, SICAV SA:

or

D. AGUSTiNIM IQUE DE LARA D. FRANCISC :IAVIER CEREZO
BENITEZ DE LUGO IMENEZ
Presidente -Lretario
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P MIGUEL CEREZO JIMENEZ D. MIG JIMENEZ JIMENEZ
Vocal Vocal

Madrid, a 21 de Junio de 2016
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